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A MAGYAR NEMZETI BANK ZOLD PROGRAMJA
THE GREEN PROGRAM OF CENTRAL BANK OF HUNGARY

Szilagyi Viktor Csaba® — Varga Zoltan™

Absztrakt

A Magyar Nemzeti Bank 2019. februar 11-én hirdette meg a Zold Program névre hallgato
kezdeményezését, melynek alapvetd célja a kornyezeti anomalidk problémak altal jelentett
okologiai, gazdasagi, illetve pénziigyi kockazatok mérséklése, valamint a magyar gazdasag
fejlesztése, versenyképességének erdsitése. A Z6ld Gazdasag hazank egyik kitdrési pontja: egy
olyan teriilet, amelyen a fenntarthatdo gazdasagi novekedés elérése 0kologiai eldnyokkel is
jarhat. A Zold Gazdasag azonban nem létezhet kornyezetileg is kockazattudatos, valamint a
hossztavl, fenntarthatosdgi szempontokat is érvényesitd bankok, biztositok és befektetési
szolgaltatok nélkiil.” A Z6ld Programnak harom pillére van: az els6 a kdrnyezeti problémakhoz
kapcsolodo pénziigyi kockazatok csdkkentése, a masodik a tdrsadalmi, nemzetk6zi kapcsolatok
szélesitése a tudas érdekében, a harmadik pedig a Magyar Nemzeti Bank mitkodésének
zolditése. Az irds ezen harom pillérnek az ismertetésére, illetve a Magyar Nemzeti Bank 4altal
eszk6zolt zold pénziigyi megoldasokra terjed ki.

Kulcsszavak: Magyar Nemzeti Bank, zold pénziigyek, fenntarthatosag, kornyezet, Zéld Otthon
Program

Abstract

On 11 February 2019, the Central Bank of Hungary announced its Green Program initiative,
which aims to reduce the ecological, economic, and financial risks caused by environmental
anomalies and to develop and strengthen the competitiveness of the Hungarian economy. The
Green Economy is one of Hungary's breakthrough points: achieving sustainable economic
growth can bring environmental benefits. However, the Green Economy cannot exist without
environmentally risk-aware banks, insurers, and investment service providers also aware of
long-term sustainability considerations.” The Green Programme has three pillars: the first is to
reduce financial risks related to environmental problems, the second is to expand social and
international links for knowledge, and the third is to green the operations of the Central Bank
of Hungary. This paper will introduce these three pillars and the green financial solutions
applied by the Central Bank of Hungary
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1. Elsé pillér: A kornyezeti problémakhoz kapcsolédé pénziigyi kockazatok csokkentése

Sziikséges kiemelni azt a tényt, hogy a Magyar Nemzeti Banknak az az alapvetd célja, hogy
olyan pénziigyi rendszert alakitson ki, amely képes harcba szallni azokkal a gazdasagi
vészhelyzetekkel, amelyeket a kornyezet idéz eld. Masodrészt, meg kell emliteni azt a
kockazatfeltérképezési folyamatot, amely az éghajlatvaltozasbol eredé és mas kornyezeti
anomaliak felmérését célozza. Végiil, de nem utols6 sorban pedig, ami a legfontosabb a
dolgozat szempontjabol, az a hazai zold finanszirozasi kérnyezet fejlesztése.

A Magyar Nemzeti Bank olyan atfogd, hosszutava klima-stressztesztet eszkozolt,
amelynek a vizsgalodasi célja, hogy feltarja azokat a kockazatokat, amelyek visszavezethetdek
a klimavaltozashoz ¢és a kornyezet altalanos romlésdhoz. Ez a teszt 2050-ig vilagit ra a
bankszektor ellenalld képességére gazdasagi hanyatlas esetén. ! Ez azért hasznos kutatas, mert
az Europai Zold Megallapodas értelmében az Eurdpai Uni6 2050-re meg szeretné valdsitani a
klimasemlegességet.> Az érdekessége, hogy ez a stresszteszt harom tigynevezett
., klimaszcenariot” mutat be.

A klimaszcenariok tulajdonképpen forgatokonyvek, amelyek eseménysorozatokkal
mutatjak be a vilag éghajlatanak lehetséges jovobeli allapotait leirasokkal, illetve a valtozas
mennyiségi el6rejelzésének segitségével.® Tulajdonképpen ezek nem a jovo eldrejelzései,
hanem inkédbb annak kivetitései, hogy mi torténhet. A célok eléréséhez vezetd utak
valdsziniisithetd, Osszefliggd €s belsdleg dsszefiiggd leirdsat is jelenthetik.

Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos forgatokonyvek tehat két kiilonb6z6 forméban
létezhetnek: a "Mi torténhet?" eldrejelzések és a "Minek kellene torténnie?" célorientalt
titvonalak mentén, attdl fiiggden, hogy milyen tipusti kérdésre kivannak valaszt adni.* Ezek a
klimaszcenariok ravilagitanak arra, hogy mikor és mit kellene cselekedni.

1.1. Az elsé forgatokényv

A probléma az, hogy ha olyan forgatokonyv all be, amelyben nincs valtozas, Ggy az azt fogja
eredményezni, hogy azon kornyezeti kovetkezmények, amelyek rahatassal vannak a
gazdasagra, kovetkezésképpen 20% folé emelik a nemteljesité hitelek aranyat. Ennek a
kovetkezménye az lesz, hogy a hitelintézetek profitabilitasa és tokehelyzete leromlik, ami
magéanak a pénziigyi rendszernek az instabilitasat is okozhatja.® Erezhetd itt is, hogy a Good
Governance® hidnya mennyire ki tud hatni a kornyezeti faktorra, ami gazdasagi hanyatlast
okozhat. Arr6l nem is beszélve, hogy az utdbbi iddben volt arra példa, még az Egyesiilt

! DEAK Viktéria: MNB Z8ld Program, in: Polgari Szemle 17. évf. 4-6. szam, 2021, 104-115., DOI:
10.24307/psz.2021.1208

2 Lasd bévebben: Az eurdpai z6ld megallapodas https://www.consilium.europa.eu/hu/policies/green-deal/ (letdltés
ideje: 2023. 11. 26).

% Klimaszcendriok https://www.tisztajovo.hu/fogalomtar/klimaszcenariok (letdltés ideje:2023. 11. 26.)

4 Lasd bévebben: What are Climate Change Scenarios? https://climatescenarios.org/primer-legacy/what-are-
climate-change-scenarios/ (letoltés ideje:2023. 11. 26.)

> DEAK:i. m. 109. o.

b A terjedelmi korlatok végett csak megemliteni szeretném egy kivéld szerzé munkajat, amiben azt vizsgalja, hogy
egy allam hogyan tud ugynevezett , nudge ’-okat eszk6zolni, azaz hogyan tudja az allampolgérokat, illetve
vallalkozasokat egy bizonyos iranyba ,,b6kni” vagy ,,l6kni”. Munkassagaban kifejtésre keriil a jo6 kormanyzas
(Good Governance) szerepe az allam miikodésében. Véleményem szerint a munkajaban foglaltakat ra lehet vetiteni
a fenntarthat6sagi problémakra is.

A konyv cime: Juli PONCE (szerk.): Nudging’s Contributions to Good Governance and Good Administration —
Legal Nudges in Public and Private Sectors, (with: Foreword by Ismael Pefia-Lopez, Preliminary Considerations
by Cass R. Sunstein, Afterword by Ricardo Rivero Ortega) 2022.
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Allamokban’ is, hogy mekkora problémat tud okozni még a bankoriasoknak is, ha a betétesek
kétségbeesetten sietnek a bankba a betétjeikért.®

Na de hogyan kapcsolodnak ehhez a forgatokonyvek? Tételezziik fel, hogy van egy
bank, amely vallalatokat kis hitelez maganszemélyek mellett, és hiteleket nytjt olyan
vallalatoknak, amelyeknek a tevékenysége nem fenntarthat6. Nos, amennyiben bejon egy olyan
elorejelzés, amely azt mutatja, hogy az adott tevékenység az elkdvetkezd években hanyatlasnak
fog indulni, és ha a betétesek megtudjak, hogy a bankjuk ilyen tevékenységgel foglalkozo
vallalatokat, vallalkozasokat hitelez, nagy a valosziniiség ré, hogy ki fogjak venni a betétjeiket.
Ez pedig azt fogja eredményezni, hogy a banknak nem lesz olyan t6kéje, amibdl hitelezhet, és
nyilvanvalo, hogy a hitelezés kamatjaibol van haszna. Globalis szinten a 2008-as vilagvalsag
idején volt tapasztalhatdé hasonld nagysagu portfoélio-mindség romlas a hitelintézeteknél. Ezek
természetesen akkor fognak bekovetkezni, ha a dontéshozok (4llamok, szupranacionalis
szervezetek stb.) az ugynevezett ,, nincs atallas” forgatokonyv szerinti magatartast tanusitjak.

1.2. A masodik forgatokonyv

A masodik forgatokonyv az ugynevezett , rendezetlen atdllas”. Kijelenthetd, hogy ez a
forgatokonyv egy fokkal mindenképpen jobb, 4m ez is hagy némi kivannivaldt maga utén a
szabalyozas tekintetében. Itt vannak intézkedések a dontéshozok részérél, am ezek
meglehetdésen kései dontések, és ez azt eredményezi, hogy 4atallasi rizikdkat okoz azon
4dgazatok® szamdra, amelyek karbonintenzivek, hiszen ezéltal nagyon rovid idén beliil azzal
szembesiilnének, hogy az eszkozeik értéktelenebbé valnanak.

Itt szeretnénk kiemelni, hogy az egyes allamok kdzponti bankjainak a gyakorlata eltér
abban a tekintetben, hogy melyek azok a vallalati tevékenységek, amelyeket karbonintenzivnek
mindsitenek. Osszehasonlitdsként itt a Bank of England-et, az Egyesiilt Kiralysag kdzponti
bankjat, illetve a Banque de France-t, Franciaorszag kozponti bankjat, pontosabban a
kiszamitasi modszerét kivanjuk bemutatni a Magyar Nemzeti Bank modszere mellett. A Bank
of England, illetve a Banque de France vallalati kitettségeik tilnyomo része a multinacionalis
vallalatokkal szemben van, amelyek jelentenek a bevételeikr6l, illetve vezetd szerepet toltenek
be az liveghazhatasu gazok kibocsatasaval kapcsolatos jelentésekkel kapcsolatban.

Ellentétben ezzel, ahhoz, hogy meg Ilehessen A&llapitani, hogy a kis- ¢és
kozépvallalkozasok felé fennalld befektetéseket tartalmazod portfolioknak mekkora a
karbonintenzitasuknak a mértéke, ahhoz alternativ megoldasokra van sziikség, mint példaul egy
kozelitési becslés. Mivel a Magyar Nemzeti Banknak a kis- és kdzépvallalati szektor felé van
jelentds kitettsége, ezért az Eurostat adatbazisat hivja segitségiil, hogy a vallalati portfélioknak
mérhesse a karbonintenzitasat, mivel ez az adatbazis tartalmazza a szektordlis hozzdadott érték
alapu iiveghazhatasu gazok intenzitasi adatait. Igy kijelenthetd, hogy ezzel a szamitassal a
kivant eredményt, azaz a vallalati portfoliok karbonintenzitdsat ugy kapjuk meg, hogy
kiszamitjuk az egyes vallalati szektorok iliveghazhatasii gazok intenzitasainak, illetve a

7 Kapcsolodd cikkek: Ujabb nagybank jelentett csddot: rendkiviili bankvalsagellenes 1épések johetnek
https://www.penzcentrum.hu/gazdasag/20230313/ujabb-nagybank-jelentett-csodot-rendkivuli-
bankvalsagellenes-lepesek-johetnek-1134943#i, Ujabb amerikai bank keriilt a cséd szélére, a pénziigyi vilag
1élegzetvisszafojtva koveti a fejleményeket https://hirado.hu/kulfold/cikk/2023/03/17/ujabb-amerikai-bank-
kerult-a-csod-szelere-a-penzugyi-vilag-lelegzetvisszafojtva-koveti-a-fejlemenyeket (let6ltés ideje: 2023. 11. 27.)
8 Pénziigyi Jog 1. el6adas, Nagy Zoltan eléadasa (Miskolci Egyetem, 2023. 11. 27.)

® Lasd bdévebben: Selin OGuz: Ranked: The Most Carbon-Intensive Sectors in the World
https://www.visualcapitalist.com/the-most-carbon-intensive-sectors-in-the-world/ (letoltés ideje: 2023. 11. 27.)

52



Miskolci Jogtudé HU ISSN 2630-9505 Szilagyi — Varga
2023/4. szam 2. (TDK) ktilénszam 50-64. Az MNB Z6ld Programja

szektorok portfélioban betoltott ardanyainak silyozott atlagat. Ehhez az alabbi abra is segitséget
nyujt: 1

A vallalati kitettségek karbonintenzitasanak jegybanki modszertanai

Magyar Memzeti Bank Bank of England Bangque de France
5z, piaci értéke; ) ) kitettség piaci értéke; vall. UHG-kib.,
Képlet |WACI = Zf”z- OHG-nt,| WACT = Z — L— -
= p. piaci értéke p.piaci értéke vall. bevétele;

i

A francia jegybank nem
UHG Eu.rcustat ¢3ﬁ.i[ Emissiu:ans Intensities): ) ) - . _Iu':izi:'ult I:Irﬁi_"{E bbb
adat hozzaadott er_tekre '.retltetE srektor alapu Vallalati jelentések informaciot az
UHG-intenzitas alkalmazott
adatforrasokrol

Megjegyzés: sz.=szektor, p.=portfolid, int.=intenzitds, vall. =vallaiat, kib.= kibocsdtds

Forras: Kolozsi-Ladanyi-Straubinger

Kijelenthetd, hogy a pénziigyi kozvetitérendszer szinte rogton érzékeli a negativ hatast, ha
a dinamikusan valtozé piacon a finanszirozott gazdasagi szereplok tevékenysége veszélybe
kertil. Ilyenkor sajnos azzal lehet szdmolni, hogy jelentésen megné a nemteljesiilé hitelek
aranya. Ki kell itt, hogy emeljiik, hogy ezek az ipardgazatok €s a bankvilag kéz a kézben jarnak,
¢s hogy ha az iparagazattal kapcsolatban lenne az embereknek bizalomvesztése, akkor
magukkal a bankokkal is ez lenne, és az pedig koztudott, hogy a bankvildgban nem a pénz a
meghatdroz6, hanem a bizalom. A finanszirozas a kapitalista rendszer lelke, hisz erre épiil
minden.*!

1.3. A harmadik forgatokonyv

Tulajdonképpen elmondhat6, hogy a harmadik forgatokonyv, avagy a ,, Rendezett atallas”
forgatokonyve is fluktudciot mutat a nemteljesité hitelek tekintetében, am ezek
minimalizalhatoak. Tovabba kijelenthetd, hogy a pénziigyi kozvetitérendszer miikodeését
elésegiti a stresszteszt, hiszen ismerteti szamara az éghajlatvaltozassal kapcsolatos pénziigyi
kockazatokat, illetve felhivja a figyelmet arra, hogy ezeket a kockdzatokat, milyen
intézkedésekkel lehet csokkenteni, végiil pedig ami a dolgozat témaja szempontjabdl a
legfontosabb, hogy ramutat a karbonszegény agazatok finanszirozdsanak novelésének
sziikségességére a véllalati hitelportfolion beliil.!? Itt szeretnénk felhivni a figyelmet a
kereskedelmi bankok tevékenységére, hitelportfolioira, illetve kotvényportolidira, hiszen ott a
maganszektor is érintett. Egyes hitelkonstrukciok, illetve kotvénykonstrukciok egy kiilon
fejezetben keriilnek bemutatasra.

10 KoLozs! P4l Péter, LADANYI Sandor, STRAUBINGER Andras: Modszertani kihivasok és jegybanki gyakorlat,
Hitelintézeti Szemle, 21. évf. 1. szam, 2022. marcius; 127-128. 0.; https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-
21-1-jel-kolozsi-ladanyi-straubinger.pdf (2023. 11. 27.)

1 pénziigyi Jog 1. eléadas, Nagy Zoltan eldéadasa (Miskolci Egyetem, 2023. 11. 27.)

12 DEAK: Q. m. 110. o.
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2. Masodik pillér: A tarsadalmi, nemzetkozi kapcsolatok szélesitése a tudas érdekében

Azon intézkedések, amelyek ismertetésre keriiltek az elsd pillérben jo stratégianak
bizonyulhatnak a pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasanak elésegitésére, illetve alkalmas Iehet
arealgazdasag timogatasara a karbonsemleges atallas tekintetében, viszont szeretném kiemelni
azt a tényt, hogy ennek a stratégianak a kivitelezéséhez sziikséges az erre alkalmas human
erdéforras.

A masodik pillérek a feladata, hogy ndvelje azokat a szakembereknek a szamat, akik
kompetensek a fenntarthatdsagi intézkedések végrehajtasaban. Lényegében azért sem miikodik
jelenleg megfeleléen a klimavaltozasbol szarmaztathatd pénziigyi kockazatok vizsgalata,
kezelése, illetve értékelése, valamint a zold finanszirozasi szolgaltatéds és a pénziigyi termékek
fejlesztése, mert meglehetdsen sziik azon pénziigyi szakértok kore, akik fel vannak vértezve a
fenntarthato6saggal kapcsolatos tudassal.

2.1. Hazai egyetemek

A Magyar Nemzeti Banknak jelentds célja, hogy elésegitse a fiatalok, illetve a pénziigyi
terlileten dolgozok z6ld pénziigyi ismereteinek fejlesztését. A jelenlegi kdzgazdaszhallgatok —
véleménylink szerint a joghallgatok is — kulcsfontossagu szerepet fognak betdlteni mind a
pénziigyi vildgban. Ennek értelmében a Zold Program keretein beliil eddig négy hazai
egyetemen mar oktattak egy-egy félév keretén beliil zold pénziigyi képzést.

A Neumann Janos Egyetemen bekeriilt a kurzusok koze két egymasra €piild tantargy
,Fenntarthatd pénziigyek” és ,,Fenntarthatd pénziigyi projektek” névvel. Az els6 egy altalanos
ismertetés a zOld pénziigyek vilagardl, a masodik pedig gyakorlatilag egy ,,workshop”
rendszerben miikodo kutatémunka azok szamara, akik sikeresen elvégezték az elso tantargyat.
A Magyar Nemzeti Bank szakmai tdmogatast nyjt a hallgatok szdmara a projektmunkéaik
elkészitéséhez. 13

Fontos megemliteni, hogy a Magyar Nemzeti Bank 2021 &szén oktatasi
egytittmiikodeésbe kezdett a Pécsi Tudomanyegyetem Kozgazdasagtudomanyi Kara Pénziigy és
Szamvitel Intézetével, azon beliil is a Simonyi Uzlet- és Gazdasagfejlesztési Kozponttal. A
»World of Practice” vendégeldadoi eldadassorozatban egy bevezetd eldadast kertilt megtartasra
a pénziigyi mesterképzési szak ,,Befektetési dontések” cimii kurzus keretében. !4

A Magyar Nemzeti Bank a Szegedi Tudomanyegyetem Gazdasdgtudomanyi Kardnak
Kutatokozpontjaval és a Pénziigyek és Nemzetkdzi Gazdasagi Kapcsolatok Intézetével valod
egylittmiikddés keretein beliil a 2021/2022-es tanév 0szi félévétdl megujult formaban, elindult
a ,,Bevezetés a fenntarthaté pénziigyekbe” tantargy.'

Még egy vidéki egyetemet szeretnénk kiemelni, mégpedig a Debreceni Egyetemet,
amely elinditotta a ,, 4 jové fenttarthatosaga’ névre hallgatd kurzust. ,, 4 t6bb mint 10 szakértot
felvonultato program targyalja a fenntarthato novekedés témajat és a gazdasagi novekedés
okologiai keretrendszerét, tovabba érinti a demogrdfiai és a munkaerdpiaci folyamatokat,
valamint a pénziigyi rendszer, az adozas és a beruhdzasok szempontjabol is megkozeliti a
fenntarthatésagot.

13 Lasd bévebben: https://gtk.nje.hu/hirek/2023-08-04-trendi-valaszthato-kurzusok-a-gtk-n (letltés ideje: 2023.

11. 28.)
14 Lasd bovebben: Képzéseink, https://mww.mnb.hu/greenfinance/kepzesek (letdltés ideje: 2023. 11. 23.)
15 Lasd bbvebben: https://eco.u-szeged.hu/hirek-esemenyek/gtk-2023-oktober/bovul-mnb-

szte?objectParentFolderld=26018 (2023. 11. 28.)
16 Lasd bévebben: Képzéseink, https://www.mnb.hu/greenfinance/kepzesek (letdltés ideje: 2023. 11. 23.)
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2022. szeptemberében a Budapesti Metropolitan Egyetemen szakiranya tovabbképzés
indult ,,Pénziigyi szabalyozési és feliigyeleti szakértd” elnevezéssel. Ez egy olyan képzés,
amely a pénziigyi szervezetek feliigyeletének a kérdéskoreit taglalja. A félév sordn a hallgatok
tombdositett forméban vesznek részt a fenntarthato pénziigyi képzésben. !’

Végiill, de nem utols6 sorban szo6t kell ejteni a Budapesti Miiszaki ¢és
Gazdasagtudomanyi Egyetem Gazdasdg- ¢és Tarsadalomtudomanyi Kardnak Liska Tibor
Szakkollégiumarol, amely a Magyar Nemzeti Bankkal egyiittmiikodve megalapitotta a ,,Z6ld

pénziigyek és szdmvitel mithelyt”.!8

2.2. Szakiranyu tovabbképzések, felnottkepzések

Sziikséges még itt megemliteni, hogy nagyon fontos azok szdmara is a kapcsolodd tudas
megszerzése, akik mar a szakmaban dolgoznak. Erre az egyik legjobb mddon szakirdnyu
tovabbképzések utjan keriilhet sor. Szeretném kiemelni a Budapest Institute of Banking
szakmai munkajat, hiszen nagyon széles képzési palettaval rendelkeznek, €s tobb képzésiikon
is fellelhetd a z6ld finanszirozas. A Budapest Institute of Banking a Magyar Nemzeti Bank ¢és
a Budapesti Ertéktézsde Zrt. kezdeményezésére kezdte meg a munkajat 2017-ben.*® Az altaluk
szervezett Pénziigyi Jogi Akadémian szamos eldadéson szoba keriilt a téma, illetve volt olyan
eldadas, ami kifejezetten errdl szolt. SOt, van ,, képesitett zold pénziigyek szakerto” és ,,ESG
szakért6” kurzus is a palettan. Vannak olyan kurzusok is, mint példaul a Pénziigyi Jogi
Akadémia, ahova jogasz- illetve kdzgazdaszhallgatok is jelentkezhetnek.?

Mindenképpen szot szeretnénk ejteni a Magyar Nemzeti Bank lednyvallalatardl, ami a
,, Beconomist” névre hallgat. Ez egy online oktatasi platform, amit 2022 marciusaban inditottak
el. Az érdekldddk oktatovidedkat érhetnek el az oldalon az aktudlis gazdasagi, pénziigyi, illetve
iizleti témak tekintetében kozérthetdé moddon, és mindezt teljesen ingyen. A tudasra vagyo
érdekl6dok szaméra a folyamatosan frissiilé €és boviild tananyaghoz valé hozzaférést
biztositjak, illetve kiemelendd, hogy az egyes kurzusok elvégzésérdl elismerd tanusitvany is
szerezhetd.?

2.3. Egyéb programok

Kijelenthetd, hogy a Magyar Nemzeti Bank ¢és a pénziigyi kozvetitérendszerek bar
professzionalisak a pénziigyek tekintetében, am természettudomanyos képesitéssel — legalabbis
altalaban — nem rendelkeznek. Azon nem kormanyzati szervek, kozosségek, illetve civil
szervezetek, amelyek rendelkeznek a relevans ismerettel, illetve a megfeleld kapacitassal, azok
a Magyar Nemzeti Bank pénziigyi, illetve hatosagi jogkoreivel gyakran egylittmiikodést
valositanak meg. A program kiilonleges figyelmet szentel mind a hazai, mind a kiilf6ld1 piaci,
illetve tarsadalmi szereplok egylittmiikodésére a z6ld finanszirozast tekintetében, mivel ezek
hozzajarulhatnak a hazai fenntarthatosagi intézkedések pénziigyi finomhangolasahoz.

A kooperacio konkrét megnyilvanuldsi modja szdmos forumon valosul meg, ideértve az
nemzetk6zi munkacsoportokat, workshopokat, konferencidkat és tarsadalmi egyeztetéseket
is.22 Példaként itt szeretnénk megemliteni a Zold Pénziigyi Konferenciat, melyet éves szinten

17 Lasd bévebben: hitps://www.metropolitan.hu/kurzus/penzugyi-szabalyozasi-es-felugyeleti-szakember-sztk
(letoltés ideje: 2023. 11. 28.)

18 L4asd bévebben: https://www.mnb.hu/greenfinance/kepzesek (letdltés ideje: 2023. 11. 23.)

19 L4sd bévebben: Budapest Institute of Banking https://www.bib-edu.hu/rolunk (letdltés ideje: 2023. 11. 28.)

20 Lasd bévebben: Budapest Institute of Banking https://www.bib-edu.hu/kurzusok?page=0 (let5ltés ideje: 2023.
11.28.)

21 Lasd bévebben: Beconomist https://beconomist.hu/gyik (letdltés ideje: 2023. 11. 28.)

22 DEAK:i. m. 110. o.
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rendeznek meg, tovabba a Zoldaram Konferenciat, a Z6ld Ajanlas Konferenciat, a Kozép-
Europai Zold Pénziigyi Szakmai Konferenciat, illetve a Nemzetkoézi Z6ld Pénziigyi
Konferenciat — ahol jelen volt a Magyar Nemzeti Bank is. Végiil, de nem utolsé sorban meg
szot kell, hogy ejtsiink a 2019. évi Zold Pénziigyek dijat, mely kitiintetés célja kiilonbozo
kategéridkban a piaci szereplok "zolditésének" tamogatasa, valamint azoknak az
intézményeknek a dijazésa, amelyek kiemelkedden hozzéjarultak a kornyezetvédelem nemes
igyéhez.?®

3. Harmadik pillér: A Magyar Nemzeti Bank miikodésének zolditése

A Magyar Nemzeti Bank, mint a pénziigyi rendszer €s az ,arstabilitds Orszeme” a hazai
pénziigyi szektorban kulcsfontossagu szerepet tolt be a torvényi felhatalmazasan keresztiil.
Ezaltal tevékenysége jelentds hatassal van a makrogazdasagi folyamatokra, ugyanakkor nem
lehet elhanyagolni annak mikroszintii hatdsait sem. Kijelenhetd, hogy a fenntarthatosig
megvaldsitdsa nem csupan a zold pénziigyi megoldasokban rejlik, hanem az energiatakarékos
megoldasok alkalmazasaban is.?*

A Magyar Nemzeti Bank operativ tevékenysége soran keletkezd kibocsatasokra is
kiilonds figyelmet fordit. A kornyezetvédelmi véllalasok, amelyeket a Kornyezetvédelmi
Nyilatkozatban tettek, a Zold Program harmadik pillérével 6sszhangban keriilnek
megvalositasra.?’ Ezen tényezok kovetkeztében a Magyar Nemzeti Bank jo példat mutatva mar
2011-ben kifejezte elkotelezettségét és felelosségét a kornyezeti teljesitménye folyamatos
fejlesztése mellett.?® Ebbdl kifolyolag a jegybank 2021-t61 karbonsemlegeségre iranyuld
mikdodést vallalt, ezzel igyekezve példat mutatni a hazai hitelintézetek szdmara. Az elkotelezett
kornyezeti és éghajlatvédelmi vallalasnak megfeleléen 2022 végéig 30%-0S, majd 2025-re
80%-0s szén-dioxid kibocsatas csokkentést kell elérni. Ennek érdekében konkrét
intézkedéseket terveznek, példaul a tulajdonukban 1évé ingatlanokra napelemes berendezések
telepitésével, ezaltal a villamosenergia felhasznalast megtjuld forrasbol torténd fedezéssel
kivanjak megvalositani. A maradék szén-dioxid kibocsatast pedig ellentételezés révén kivanjak
semlegesiteni.?’

A Magyar Nemzeti Bank a kornyezeti hatasok felmérését a kornyezetiranyitasi rendszer
bevezetésekor hajtotta végre. Ennek keretén beliil azonositasra keriiltek a miikodéshez
kapcsolodo kozvetlen és kozvetett tényezok, valamint ezek kdrnyezeti hatdsai. Emellett kiemelt
figyelmet forditottak mind a jo-, illetve a kevésbé jo gyakorlatokra is. Ennek kovetkeztében a
Magyar Nemzeti Bank tevékenységéhez kapcsolodd kiemelt kornyezeti tényezok kozé
sorolhato az energiafelhasznalas, a levegdszennyezés, valamint a viz- és hulladékgazdalkodas.

Ezen négy {0 teriilet mellett meg kell emliteni az olyan kevésbé hangstlyos tényezdket
is, mint példaul az anyagfelhasznalds vagy a biodiverzitds. A Magyar Nemzeti Bank a sajat
teljesitményének kornyezeti folyamataban folyamatosan megfigyeli és monitoringozza ezek
alakulasat. Fontos kiemelni, hogy Kornyezetvédelmi Vezetési és Hitelesitési Rendszer a

2 Lasd  bdvebben: Zold  Pénziigyi  Konferencia 2023 - Energiahatékonysagi ~ Nap
https://www.mnb.hu/greenfinance/esemenyek (letoltés ideje: 2023. 11. 28.)

2 NAGY Zoltan — SEREG Péter: A pénziigyi kozvetitérendszer a kornyezetvédelem szolgalatiban, avagy a zold
pénziigyi megoldasok in Pro Futuro; 2022/2. szam 129-140., 132-133. o.

% DEAK: i. m. 113. o.

% A Magyar Nemzeti Bank 2023. évi Kornyezetvédelmi nyilatkozata; https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-
kornyezetvedelmi-nyilatkozat-2023-hun-vegleges.pdf (letoltés ideje: 2023. 11. 28.)

2T DEAK: i. m. 113. o.
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Magyar Nemzeti Bank harom telephelyére terjed ki: a Budai Kozpontra, a Postapalotara, azaz
a Felugyeleti Kozpont és Pénzmuzeumra, illetve a Logisztikai Kdzpontra. Ezen telephelyeket
érintéen folytatnak rendszerezett informaciogytjtést annak érdekében, hogy nyomon
kovethessék, illetve javithassak a kornyezeti teljesitményt az épiiletek tekintetében.

3.1. Energiahatékonysag

Az 2022-ben bekovetkezett energiavalsag miatt a Magyar Nemzeti Banknak sziikségessé valt
onként csatlakoznia a kormany altal kihirdetett energiacsokkentési célkitlizésekhez. 2022 dszén
a Magyar Nemzeti Bank elinditotta atfogod energiahatékonysagi és takarékossagi programjat.
Az alabbi tdblazat mutatja be ennek az eredményeit a Magyar Nemzeti Bank Logisztikai
Kozpont épiilete esetében.

A Logisztikai Kozpont teljes energia-felhasznalasanak bemutatasa

Teljes energia-felhasznalds (kwh) MNB Logisztikai Kdzpont Viltozas 2022-
2021. 2022. T
Villamos energia-fogyasztas 3022414 2986 752 -1,2
Fités, melegviz eldallitas energia-felhasznalasa 1415021 1040793 -26,4
Osszes energia-fogyasztds (kwh) 4 437 435 4027 545 -0,2

Forras: A Magyar Nemzeti Bank Kornyezetvédelmi Nyilatkozata

Ahogy a tablazatban jol lathatdé az intézkedések bevezetésével sikeriilt a teljes
energiafelhaszndlast 10%-kal csokkenteni. Fontos hangstlyozni, hogy a Logisztikai
Koézpontban a munkafolyamatok rendkiviil magas foku automatizaltsdggal zajlanak, tovabba az
épiilet kifejezetten kiemelt biztonsagi szintli, quasi ,lizemként” mikodik. Ennek
eredményeképpen az energiamegtakaritdsi intézkedések csak korlatozott ~mértéki
villamosenergia-felhasznalas csokkenéshez vezethettek. Ugyanakkor fontos megjegyezni,
hogy a flitési energiafelhasznalasban az emlitett intézkedések hatdsdra meghaladta a 25%-ot a
fogyasztascsokkenés mértéke. A fiitési célu energia megtakaritasdban magatol értetddd, hogy
szerepet jatszott a relative enyhe téli id6jaras is. Kiemelendd az a tény, hogy a teljesitett tobb,
mint 26%-o0s megtakaritashoz az energiacsokkentésre iranyulo tényleges intézkedések 80%-0s
mértékben jarultak hozz4.?®

3.2. A Magyar Nemzeti Bank gépjarmiiflottajanak energiafelhasznalasa

Az elmult harom évben az iizemanyagfelhasznalas tobb, mint 13%-kal csokkent. Erdekes,
hogy ezzel egyidejlileg a gépjarmiiflotta futasteljesitménye kismértékben novekedett. A flotta

Gépjarmiiflotta futasteljesitménye

Gépjarmiiflotta lizemeltetés 2019. évi bazis 2022. Val;g;;shlogltiaew
Eves dssz. futasteljesitmény (km) 570 258 590 349 3,5
Felhasznalt Gzemanyag (1) 51 284 44222 -13,8
Atlagfogyasztas (17100 km) 8,99 7.49 16,7

Forras: A Magyar Nemzeti Bank Kornyezetvédelmi Nyilatkozata

28 K rnyezetvédelmi Nyilatkozat 17-18. o.
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atlagfogyasztasa tobb, mint 16%-kal csokkent, ami elsdsorban a gépjarmipark
korszertisitésének kdszonhetd. A részletes adatokat az alabbi tdblazat tartalmazza.?

3.3. Levegovédelem

A Magyar Nemzeti Bank tevékenységéhez kothetd levegdszennyezés szempontjabol
meghatdroz6 az energiafelhasznalashoz, valamint a kiilonb6zd kikiildetésekhez kapcsolodod
szén-dioxid kibocsatas. A kiilonféle technologiai eszkdzok karosanyag-kibocsatasanak mértéke
tulajdonképpen elenyészd. A Magyar Nemzeti Bank a 2020-2022. évi Kornyezetvédelmi
eredeztethetd karbonldbnyomat legaldbb 30%-kal csokkenti. Nos, az alabbi tablazat elég jol
mutatja, hogy a karbonlabnyom volumene tobb, mint 55%-kal, az egy f6re jutoé karbonlabnyom
pedig kozel 60%-kal csdkkent a bazishoz képest.

Az MNB karbonlabnyomanak alakulasa

tonna COz-e tonna COx-e
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Forras: A Magyar Nemzeti Bank Kdrnyezetvédelmi Nyilatkozata

3.4. Vizgazdalkodas

Az ¢épiiletek vizfelhasznalasa foként a kozosségi célu vizfogyasztashoz, valamint egyes
gépészeti rendszerek miikodéséhez (példaul épiilethiités, zoldfeliilet-locsolas) €és az épiiletek
takaritasahoz kapcsolddik. Mivel az épiiletek korabbi években felmeriilt vizfogyasztasi adatai
nem allnak rendelkezésre, ezért a 2022. évi vizfelhasznalasi adatok bemutatdsa a lehetdség
nyﬁjtottz; legfrissebb informacidkat tiikkrozi, amelyekbdl kovetkeztetést ily mdédon nem tudunk
levonni 3t

2 Kérnyezetvédelmi Nyilatkozat: 19. o.
30 Kérnyezetvédelmi Nyilatkozat: 19-20. 0.
31 Kornyezetvédelmi Nyilatkozat: 20. o.
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3.5. Hulladékgazdalkodas

Az 1j épiiletekbe torténd atkoltdozés soran a szelektiv hulladékgytijtési rendszer adaptalasra
kertilt. A szelektiv hulladékgytijtési rendszer elemei az elmult hdrom évben keriiltek bdvitésre
a Tetra-Pak csomagolési hulladékkal, illetve bevezették a kavékapszulak szelektiv moédon
torténd gytjtését. A hulladékgazdalkodas szempontjabol az 1j épiiletekbe koltozés nem
befolyésold tényezo, igy a 2022. évi adatok Osszehasonlithatok a bazisadatokkal. A teljes
hulladékmennyiség 2022 végén tdbb mint 34%-kal alacsonyabb volt a bazis évhez képest.*2

Az MNB vizfogyasztasi adatainak bemutatasa

Vizfogyasztas (m3) / telephely 2022.
MNB Budai Logisztikai Feliigyeleti Kdzpont és Osszesen
Kdzpont Kozpont Pénzmuzeum
Haldzativiz-felhaszndlds (m?/év) 16 997 2279 7193 26 469
Egy fdre jutod ivoviz felhaszndlas (m3/fd/év) 18,647
Vizfelhasznalds sajat katbol - 8672 - 8672
Osszesen 16 997 10 951 7193 3514

Forras: A Magyar Nemzeti Bank Kornyezetvédelmi Nyilatkozata
4. Zo6ld pénziigyi megoldasok

A z0ld pénziigyi megoldasok egy olyan Osszefoglaldo fogalom, amelybe azok a pénziigyi
szolgaltatdsok (mint példaul hitelek, befektetések és egyéb pénziigyi termékek) tartoznak,
amelyek kiemelten figyelembe veszik a kornyezetvédelmet és fenntarthatdsagot. Ezenkiviil
magaban foglalja az allami tAmogatasokat, illetve a palyazatokat is. Itt szeretném kiemelni,
azt a fontos tényt, hogy sem az 4allami tdmogatasok, sem a palyazatok nem tartoznak a
Hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo 2013. évi CCXXXVIIL (Hpt.) torvény
hatalya ala, az alapjan nem mindsiilnek sem pénziigyi szolgaltatasnak, sem pedig kiegészitd
pénziigyi szolgaltatdsnak.

Itt szeretnénk leszogezni, Gigy ahogy a Nagy Zoltan — Sereg Péter szerzéparos is tette,
hogy a fentiek értelmében , a kornyezetvédelmi szempontokat figyelembe vevd pénziigyi
szolgaltatasok alapjan igénybe veheto termékekre a sziikebb tartalmu zold pénziigyi termékek
kifejezés hasznalando.” Ebbdl kifolydlag azon az allasponton vagyunk, hogy az allami
tamogatasok, illetve palyazatok nem pénziigyi termékek, hanem zdéld pénziigyi megoldasok.
Ezeken feliil egyetértiink a szerzdkkel atekintetben, hogy ezen rendszerezés nem feltétleniil
szoritkozik mereven a meghatidrozott hatdrokra, mivel az dallami tdmogatasok
Osszekapcsolhatok a zold pénziigyi termékekkel, és forditva is, ami szinergidkat hoz létre a
kivant célok elérésének érdekében.®*

A kovetkezokben a zold pénziigyi megoldasok ismertetésére fog sor keriilni. Sajnélatos
modon jelenleg a fogyasztdi magatartasban a kornyezettudatossag nem kap elég nagy szerepet.
Egy felmérés szerint a lakossag 41%-a hajlandé megfizetni a kdrnyezetbarat termékek novelt
arat.® Ezen fogyasztok is csak kis mértékii tobbletkoltséget, koriilbeliil 6t és tiz szazalék kozotti

32 Kérnyezetvédelmi Nyilatkozat: 21. o.

33 NAGY— SEREG: i. m. 133. 0.

3 NAGY— SEREG: i. m. 133-134. o.

35 VALKO Laszl6: Fenntarthato/kdrnyezetbarat fogyasztas és a magyar lakossag kdrnyezeti tudata in A Budapesti
Ko6zgazdasagtudomanyi és Allamigazgatasi Egyetem Kornyezettudomanyi Intézetének tanulményai, 18. szam;
https://unipub.lib.uni-corvinus.hu/8320/1/Bethlendi-P%C3%B3ra_21_3_M.pdf (letoltés ideje: 2023. 11. 28.)
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értéket hajlandoak fizetni a kornyezetbarat termékekért.®® Ezen okokbol kifolydlag nagyon
nagy szerepe van az allamnak az 6sztonzés tekintetében.

4.1. Zéld Otthon Program

A kovetkezékben a Zold Otthon Programot fogjuk bemutatni, ami véleményiink szerint az
utobbi évek legjelentdsebb tdmogatasa, avagy zold pénziigyi megoldasa volt. Kijelenthetd,
hogy nem a véletlen miive, hogy a monetaris politika az ingatlanpiac fel¢é tette meg az elsé zold
Iépéseket. A lakdingatlanok feltjitasa és energiahatékonysdguk javitasa komplex moédon
elésegitheti szamos tarsadalmi, gazdasagi és kornyezeti probléma megoldasat.®’

Nem mellékes a téma szempontjabdl, hogy az energiagazdalkodas kulcsfontossagi
tertiletté valt az atalakulo geopolitikai erétérben. Hazankban az energiafelhasznalas kozel 30
szdzaléka a haztartdsok fogyasztasabol ered, melynek dontd része, kozel 60 szazaléka, a
lakdingatlanok hiitésébdl, illetve fiitésébdl szarmazik, mig csupén 30 szézaléka kapcsolddik a

mor

kozlekedéshez. Az értelmezéshez segitséget n yujt a kovetkezd abra.®

Egyes kornyezeti mutaték megoszlasa nemzetgazdasagi aganként* és haztartasonként, 2018

24 3 ezer millidrd Ft bruttd hozzaadott £rték 2005, &vi dron l I.

1029,5 milliérd Ft kémyezeti adsk  [JJj I I

A kiryezetvédelmi ipar bruttd hozzdadott értéke 288 milliard Ft - _
1,2 millio TJ nettd hazai energiafelhasznalas I — - _
18,4 millic tonna hulladek® I - -
77 millic tonna CO--egyenérték Gveghdzhatasigaz-kibocsatass - _ . _
62 ezer tonna szalld por (PMi: ) - II _

0 20 40 60 80 100

@ Mezégazdasag
Feldolgozdipar
@ Energizellatas
Wizelldtds; szennyviz gyldjtése, kezelése, hulladékgazdélkodas, szennyezddésmentesités
@ széllitds, rakudrozas
Egvéb nemzetgazdasagi ag
@ Haztartdsok

* Mezdgardasag alett & tovabbiakh
sgkondicionalas nemz : i
a) A hulladékon belid & szallitds, raktdrozds nemzetgazdasagi &g részesedését is az egyéb kategdria taralmazza.
b) Biomasszabdl szarmazd szén-dicxiddal egyiitt

Forrés: https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp

3 BETLHENDI Andras — PORA Andras: Lakossagi zoldpénziigyek: fokuszban a kereslet, Pénziigyi Szemle, 2021/3;
324.0.

37 Magyar Energiahatékonysagi Intézet: Hazai fel(jitasi hullim — A magyarorszagi lakéépiiletallomany
energiahatékonysagi korszerlsitésben rejlé lehetdségek, egyes tdmogatasi eszkozok széles korti hatisainak

vizsgalata. 2021; https://mehi.hu/wp-
content/uploads/2021/03/mehi_hazai_felujitasi_hullam_tanulmany_2021_v3_0.pdf (let6ltés ideje: 2023. 11. 28.)
38 Lasd bévebben: Kozponti Statisztikai Hivatal: Zo5ldgazdasag,

https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/idoszaki/zoldgazdasag/index.html (letdltés ideje: 2023. 11. 28.)
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Sziikséges kiemelni, hogy a Magyar Nemzeti Bank szempontjabol az ugynevezett ,,zold
hipotézis ” is megalapozza a lakaspiac korszertisitésének a 1étjogosultsagat.®® A hipotézis szerint
a z0ld ingatlanok alacsonyabb fenntartasi koltségei végett az ott éloknek magasabb lehet a
torlesztésre rendelkezésre allo jovedelmiik, aminek kdvetkeztében csokken a hitelek
nemfizetési kockazata. Emellett a szigorodd szabalyozasi kdrnyezet és a fogyasztdi magatartas
véltozasa révén a zold ingatlanok hosszu tavon valdsziniileg értékallobba valhatnak.*°

A Magyar Nemzeti Bank aktivabb részvétele azzal is magyarazhat6, hogy a
kereskedelmi bankok nem vették figyelembe az ingatlanok energetikai jellemzGit a
jelzaloghitelezési gyakorlatukban a programok bevezetése eldtt. 2021 oktdberében inditotta el
a Magyar Nemzeti Bank a Z6ld Otthon Programot, annak érdekében, hogy 0sztondzze a zold
jelzaloghitelezést. Ennek a programnak a kertében a Magyar Nemzeti Bank a kereskedelmi
bankok szdmara 0 szdzalékos kamatozasu hiteleket nyujtott annak érdekében, hogy a
kereskedelmi bankok ezen forrast felhasznalva folydsithassanak a lakossdgi tigyfelek részére
jelzéloghiteleket, oly modon és feltételekkel, amelyet a Magyar Nemzeti Bank elére
meghatarozott.

A hitelnyujtas csak ¢€s kizardlag rendkiviil magas energiahatékonysagu uj lakasok és
csaladi hazak épitésére, valamint vasarlasara iranyulhat. Ezaltal a Magyar Nemzeti Bank
eszkdze célzottan és hatékonyan hozzajarulhat a modern, j lakdingatlanok 1étrejottéhez, ezaltal
pedig a lakhatéasi koriilmények javulasahoz is.*! Erzékelhetd volt, hogy meglehetésen gyorsan
népszerl lett a Z61d Otthon Program, amihez véleményem szerint nagyban hozzajarulhatott az
is, hogy a Magyar Nemzeti Bank lehetdséget teremtett arra is, hogy a Z6ld Otthon Programot
Ossze lehessen vonni a Csaladi Otthonteremtési Kedvezménnyel. Az eszkoz sikerét mutatja,
hogy 2022 elejétdl ismét emelkedd trendet mutatott az j lakdsok vasarlasara vagy épitésére
nyujtott hitelek 6sszege, melyet 1ényegesen befolyasoltak a program 4ltal biztositott hitelek.*?

3 MATOLCSY GYORGY: A gazdasagi, a tarsadalmi, a pénziigyi és a kdmyezeti fenntarthatosagi szempontok
megjelenése a Magyar Nemzeti Bank gyakorlataban, Pénziigyi Szemle 2022/3; 331. o.

40 Lasd boévebben: Lakossagi zold hitelezés Magyarorszagon https://www.mnb.hu/letoltes/lakossagi-zold-
hitelezes-magyarorszagon.pdf (letoltés ideje: 2023. 11. 28.)

4 MATOLCSY GYORGY: i.m. 331-332. 0.

42 KOMLOSSY LAURA — WINKLER SANDOR: A zold lakéshitel-piac 6sztonzése: az NHP Zold Otthon Program in
Monetaris politika a fenntarthatésag jegyében, A Magyar Nemzeti Bank tanulmanykoétete a z6ld monetaris
politikai eszkoztar elsé évérdl, 133-144. o.; A Magyar Nemzeti Bank tanulmanykotete

a z0ld monetaris politikai eszkoztar elsé évérdl https://www.mnb.hu/letoltes/monetaris-politika-a-fenntarthatosag-
jegyeben-a-magyar-nemzeti-bank-tanulmanykotete-a-zold-monetaris-politikai-eszkoztar-elso-everol.pdf (letoltés
ideje: 2023. 11. 28.)
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Ezt a haromlépcsds folyamatot kitlinden bemutatja a lenti 4bra.

Refinanszirozasi
forras

Kereskedelmi Lakossagi
bankok ugyfelek

Yy Ml |
ujlakas- min. B max. max
vasarids vagy energetikal 80 kWh/m?*/év 70 millié 25 éves
épités besorolds primer forint futamidd

energiaigény hitelosszeg

Forras: Magyar Nemzeti Bank

Sajnalatos modon a Zold Otthon Program 2022. szeptember 30-aval lezarult.** Ennek
ellenére nagyon fontosnak tartottuk bemutatni, hiszen a lenti abra tokéletesen abrazolja, hogy
hogyan hatott a budapesti ingatlanpiacra** a program.
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Forras: Eltinga-Lakasriport, MNB szamitasok

* Lasd bévebben: Z51d otthon program https://www.mnb.hu/zold-otthon-program (2023. 11. 28.)
4 Lasd bévebben: HORVATH Aron, Kiss Hubert JANOS, MCLEAN Aliz: Hat-e a lakoéingatlanok 4rdra az
energiahatékonysag? in Kozgazdasagi Szemle, LX. évf., 2013. szeptember; 1025-1042. o.
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Véleménylink szerint a Z61d Otthon Program olyan folyamatot inditott el, amely altal a
kereskedelmi bankok kénytelenek lesznek versenyezni egymassal (am ez egy masik Cikk témaja
is lehetne), hiszen a fenti tdblazatban is jol lathat6, hogy az energiahatékony lakésok piaca —
legalabbis Budapesten — egyre csak nd. Kijelenthetd tehat, hogy a Zold Otthon Program
meglehetdsen sikeresnek mondhat6, hiszen piacalakito hatasokkal birt.

4.2. Z6ld Jelzaloglevél-vasarlasi Program

A jelzaloglevelek hosszu tavu, kedvezo aru finanszirozast biztositanak a kereskedelmi bankok
szamara. Ezek jelzédloghitel-fedezeti kotvények, ami alacsonyabb kockazatot jelent a
fedezetlen kotvényekhez képest. Ennek kovetkeztében biztonsagosabb befektetésnek
szamitanak, igy alacsonyabb hozamokat kell fizetni a bankoknak az ilyen forrasok bevonasaért.
A jelzéloglevelek hosszu lejarata értékpapirok, igy stabil forrasnak szamitanak a hosszl lejarata
hitelek finanszirozdsdhoz, ami pénziligyi stabilitdsi szempontbdl igencsak eldnyds. A
jelzéloglevelet, mint jogi instrumentumot, a Jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrdl sz616
1997. évi XXX. torvény szabalyozza.*®

Az Magyar Nemzeti Bank aktivan tdmogatja a hazai zold jelzaloglevelek piacdnak
fejlodését kiilonbozo eszkozokkel. A zold jelzaloglevelek megjelenése nemcsak a banki
finanszirozas stabilitasat noveli, de piacépitdé hatdssal is van a teljes jelzdloglevélpiacra,
kiilonosen 1j kilfoldi befektetok érkezése altal. A zold jelzaloglevelek révén javulhat az
eszk6zok ¢és forrasok kozotti lejarati szerkezet, és csokkenhet a hazai bankok kozotti
,jelzaloglevélkereszttulajdonlas” aranya, csokkentve ezzel az tgynevezett ,,fertozéesi
kitettséget .

A z0ld jelzalogleveleken keresztiil tamogatott zold jelzaloghitelezés a fenntarthatd
épiiletalloméany kialakitdsdhoz és a klimacélok eléréséhez is hozzajarul. Az energetikailag
hatékony ingatlanok finanszirozasara szolgdlo zold hitelek kedvezd hozamkondicioi
Osztonozhetik a kereskedelmi bankokat az ilyen konstrukcioval rendelkezd jelzaloghitelek
preferalasara, ami pozitivan befolydsolhatja a hitelkamatokat. Az Magyar Nemzeti Bank célja,
hogy a fenntarthatdsagi szempontok érvényesiiljenek a lakashitelek piacan is, és ezt timogatja
kiilonb6z6 programok, példaul a Zo61d Jelzaloglevél-vasarlasi Program €s az NHP Z61d Otthon
Program révén. A jegybank 2021. jalius 1-jét6l modositotta a Jelzaloghitel-finanszirozas
megfelelési mutatd (JMM) szabalyozast a zold jelzéloglevélpiac kialakuldsanak eldsegitése
érdekében. Ezek az intézkedések 6sszhangban vannak az Magyar Nemzeti Bank z61d jegybanki

crer

célozza meg a pénziigyi rendszerben legkésébb az évtized végére.*®

4% Lasd:  1997. évi XXX. torvény a  jelzdlog-hitelintézetrdl és a  jelzaloglevélrdl,
https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=99700030.tv (let6ltés ideje: 2023. 11. 26.)

46 BORKO Tamas, HERBERT Evely, HORVATH Balazs Istvan: Egy 0j piaci szegmens létrejotte: A hazai zold
jelzaloglevél-piac jegybanki Osztonzése in Monetaris politika a fenntarthatésag jegyében (2022), 90-94. o.;
https://www.mnb.hu/letoltes/monetaris-politika-a-fenntarthatosag-jegyeben-a-magyar-nemzeti-bank-
tanulmanykotete-a-zold-monetaris-politikai-eszkoztar-elso-everol.pdf (letoltés ideje: 2023.11.26.)
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5. Zaré gondolatok

A Magyar Nemzeti Bank Z06ld programja egy jelentds mérfoldkének tekintheté a
fenntarthatosag kritériumainak valé megfelelés tekintetében. Ugy gondoljuk, hogy a Zold
Otthon Programmal olyan piaci mechanizmusok indultak be, amelyek arra fogjak 6sztondzni
az egyes piaci szereploket — mint példaul a kereskedelmi bankok —, hogy a zo6ld hitelek terén
versenyezzenek egymassal. Véleményiink szerint erre a Mindsitett Fogyasztdbarat Lakéashitel
is megfeleld eszkoz lehet. Fontos azonban megjegyezni, hogy ahhoz, hogy jelentds sikerek
szlilethessenek a fenntarthatosag tekintetében, ahhoz tobb eszkdzt kell bevetni. Véleményiink
szerint az agrarium- illetve a szél- és naperOmiivek finanszirozasanak fokozasa lehet a
megoldas.
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