Miskolci Jogtudé HU ISSN 2630-9505 Domos Panna — Varga Zoltan
2024/3. szam, TDK kulénszam 56-64. Ko6z6sségi finanszirozas...

KOZOSSEGI FINANSZIROZAS- AVAGY MIRE KEPES A KOZOSSEG EREJE A
PENZUGY VILAGABAN?

CROWDFUNDING- WHAT THE STRENGTH OF THE COMMUNITY CAN DO IN
THE WORLD OF FINANCE?

Domos Panna® — Varga Zoltan™

Absztrakt

A crowdfunding, vagyis a kozosségi finanszirozas egy fiatal jogintézmény, mely a 2008-ban
kirobbant gazdasagi vilagvalsdg kovetkeztében kezdte meg térnyerését elészor az Amerikai
Egyesiil Allamokban, majd fokozatosan beszivargott az eurépai kontinens orszagainak
pénziigyi rendszereibe €s gazdasdgaba. Az Eurdpai Bizottsdg szavaival élve a crowdfunding
egy pénzszerzési, illetve finanszirozas-keresési mod, melynek 1ényege és a hagyomanyos
tokeszerzési modoktol megkiilonboztetd jellege a pénzosszegek nagysagéban és azok
forrasaban rejlik. Szemben a bankok altal nyujtott szolgaltatasokkal, a kozosségi finanszirozas
esetében sok kis 0sszeget egyének nagyobb csoportja nytjt erre a célra létrehozott internetes
honlapokon vagyis platformokon keresztiil. A koncepcid eléremutatd eldnyeivel szemben
kockazatok jelentds sordt hordozza magédban, mégis a kockazatkezelésnek és a naprdl napra,
dinamikusan valtozo6, még képlékeny jogi szabalyozasnak koszonhetden eredményes €s egyre
népszerlibb  eszk6zét jelenti a  forrdshidny lekiizdése érdekében  alkalmazott
vallalkozasfinanszirozasnak.

Kulcsszavak: kozosség, kézosségi finanszirozas, kozosségi erdforrds toborzds, projektgazda és
befektetok, platformok

Abstract

Crowdfunding is a relatively new legal institution that started to grow in the wake of the global
economic crisis in 2008. Crowdfunding is a new legal institution that started to grow in the
United States of America after the global economic crisis in 2008, and has slowly made its way
into the financial systems and economies of the European continent. In the words of the
European Commission, crowdfunding is a way of raising money or seeking finance, which is
different from traditional ways of raising capital in terms of the size of the sums of money and
their source. In contrast to the services provided by banks, crowdfunding involves a large
number of small funds being provided by a wider group of individuals through dedicated
websites or platforms. Despite the forward-looking benefits of the concept, it carries a
significant number of risks, yet it is an effective and increasingly popular way of financing
businesses to overcome resource shortages, thanks to risk management and the still fluid and
dynamic legal framework that is changing day by day.
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1. A kozosség ereje mindenek felett!

,ZMindegy, milyen akadalyok keriilnek elénk, semmi sem allhat millionyi valtozast kovetelo hang
utjaba.” Az idézett sor Barack Obama volt amerikai elnok, még a Demokrata Part
elndkjeloltjeként 2008. janudrjaban Goffstownban tartott elévalasztdsi kampanybeszédébol
szarmazik. Ezen magvas gondolat egyértelmiien a kozOsség mindenek feletti erejét
hangsulyozza, mely er6 lehet sokszor pusztité is, de ltala 1j lehetéségek nyilhatnak meg mind
a kozosség tagjai, mind pedig a kdzosségen kiviil all6 egyének szamara.

Az emberek tomege nem csak akkor valik kozosséggé, ha azonos nyelvet beszélnek,
azonos kultaradban vagy érdeklddési korokben osztoznak, vagy azonos eszmék szerint €lik
¢letiiket, hanem akkor is, ha az egylittmiikodési készség megléte mellet egy kozos célért
dolgoznak. Ilyen kozos célokat foglalnak magukba a kozosségi finanszirozasi kampanyok is.
Persze a valdsag sokkal arnyaltabb, hiszen, amint latni fogjuk az egyes crowdfunding modellek
esetén, sokszor inkdbb az egyéni érdekek elérése a {6 cél, azonban ez semmit sem véaltoztat a
vizsgalt finanszirozéasi forma mdogott allo €s azt megalapozd eredeti elgondoldson, hiszen a
kozosségi finanszirozas alapkoncepcidjat a jotékonysag és a segitségnyujtds, mint emberi
jellemvonasok adjak.*

A nyit6 passzusokban idézett gondolat nem hidba a volt amerikai elndktdl szarmazik. A
crowdfunding, mint alternativ finanszirozasi forma elhelyezhetd a k&zosségtol szarmazo
eréforrasok nagyobb halmazaban, mely halmaz magaba foglalja a k6zdsségtol szarmazo tudast
(crowdwisdom), a kozosségi altali alkotast (crowdcreation) és véleményalkotast (crowdvoting)
valamint végsd, de nem utolsd sorban a kozdsség dltal nyujtott anyagi tamogatast, mint
crowdfunding kategoriajat. Ezeket Osszefoglaléan crowdsourcingnak, vagyis kozosségi
erdforras-toborzasnak nevezziik.? Ez a kifejezés Barack Obama 2008-as elndkvalasztasi
kampéanyabol szarmazik, hiszen a volt amerikai elndk az informacids tarsadalom és digitalis
kornyezet altal megteremtett lehetdségeket €s az internetes kdzosségi halozatokat felhasznalva
mozgositotta a kampéanyaban részvevoket, akik az internetalapl kommunikdcionak
koszonhetden megoszthattdk egymadssal anyagi, illetve szellemi erdforrasaikat a kampany
elémozditasa érdekében.?

Jelen kutatds keretei kozott figyelmiinket kizardlag a crowdfunding felé célszerii

Osszpontositanunk, mely a crowdsourcing tobbi tipusaval ellentétben a tisztan finanszirozési
modozatokra iranyul, ezzel 1étrehozva egy harom porusbdl 4116, személyes véleményem szerint
kiilonleges ¢és egyediilallo jogviszonyt, melynek lényege az Aaltalam vizsgalt szerzok
megkozelitései koziil az alabbi fogalommal irhato koriil a legjobban:
,Crowdfunding alatt a kozosségektol, vagyis a tomegektdl kis osszegben, online torténd,
alternativ finanszirozadst jelenté pénzgyiijtésként megfogalmazott folyamatot értjiik, amely
szertedgaz0, akar kulturalis, akar tarsadalmi ¢és forprofit célrendszer alapjan kiilonféle,
leggyakrabban adomdny-, jutalom-, részvénytbke- és hitelalapii iizleti modellre épiil.”*

A finanszirozasra €piild jogviszony esszencidja tehat a kozosségben, pontosabban a
finanszirozéssal 1étrejovo tartos tarsadalmi csoportokban, az online platformokban és az altaluk

1 ZSARNOCZKY-DULHAZI Fanni — KOPPER Bence — ZSARNOCZKY Martin — DAVID Lorant Dénes: A kozdsségi
finanszirozas helye és szerepe a mai tarsadalmakban, kiilonos tekintettel hazankra és az egészségiigyi kiadasokra,
Civil Szemle 2022/1., 43.

2 ZSARNOCZKY- DULHAZI — KOPPER — ZSARNOCZKY — DAVID i.m. 42.

3 MERKOVITY  Norbert: Barack Obama elnoki kampanyénak sajatossagai (elérhetd:
https://mediakutato.hu/cikk/2009_01 tavasz/08 obama_elnoki kampanya)

4 KUuTI Ménika — HORNYAK Miklds: A technologiai kdzdsségi finanszirozas trendjei, Kiilgazdasag LXI. évf., 2017.
majus—jinius 29.
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megvaldsulo kozvetlen interakcidoban, valamint a részt vevo alanyok kozotti kapcsolattartasban
ragadhatd meg. Az ilyen formaban megvalosulo érintkezés a finanszirozandé projektet javaslo
projektgazda, a javasolt projektet finanszirozd befektetok, valamint k6zosségi finanszirozasi
szolgaltato formdjaban egy kozvetitd szervezet kozott jon létre, mely utobbi egy online
platform segitségével dsszekoti egymassal a projektgazdakat és a befektetoket.®

2. Amit a crowdfundingrol tudni érdemes
2.1. Kozosségi finanszirozasi modellek

A projektgazda pénzgyujtésének sikeressége nagyban fiigg att6l, hogy az indithatd
crowdfunding kampanyok mely modelljének, illetve tipusdnak hasznalatdval kivanja
megszolitani és finanszirozasra sarkallni a tomeget. Az altalam vizsgalt szerzOk miiveikben
megkiilonboztetnek nonprofit, illetve iizleti jellegii- forprofit finanszirozasi formakat.
Hagyoményosan, ahogyan az a fentebb idézett fogalombal is jol kivehetd, aszerint, hogy milyen
mértékben hasonlit a konstrukcié a hagyomanyos banki €s tékepiaci finanszirozasi formakra,
négy kozosségi finanszirozasi modellt kiilonboztethetiink meg egymadstdl, melyeknek
szemléltetésére az alabbi tablazat szolgal:

Kozosségi finanszirozas

jotékonysagi kezdeményezéseket tdmogat,
barminemti pénziigyi érdek nélkiil.® A
finanszirozas lehetéségével barki élhet, a
felajanlas Osszege nincs meghatarozva,
valamint az ellenszolgaltatdis nem jar a
tdmogatoknak pénziikért cserébe.

Nonprofit Uzleti
Adomadnyalapu  koz0sségi  finanszirozas, | Hitelkalapu kozossegi finanszirozés
melynek sordn a kozosség kiilonféle | esetében 1ényegében egy hitelszerz6dés

valosul meg a felek kozott, hiszen a
maganszemélyek kiillonbozé  kritériumok
szerint megallapitott kamatért cserébe hitelt
adnak a projektgazddknak, akik azt
meghatarozott {itemezés szerint fizetnek
vissza.’

Jutalomalapu  kozdsségi  finanszirozas
esetében a tamogatok valamilyen materidlis
vagy immaterialis fizetségben részesiilnek,®
ezek kiilonboz6 jutalmak vagy ajandékok,
melyek gyakran a timogatott termékek még
azok piacra dobdsa elétt.°

Részvényalapu  k6z0sségi  finanszirozas,
melynek értelmében a projektgazda tékére
tesz szert, mig a befektetd iizletrészt és azzal
jaro6 szavazati jogot kap. Ilyen kampanyokat
legtobbszor a mar mitkodé, de még korai
fazisu vallalkozasok inditanak.!”

A projektgazddknak minden esetben tisztaban kell lenniiik az egyes modellek altal nyujtott
lehetdségekkel, a kovetkezményekkel, valamint a késdbbiekben a befektetokkel és a
platformokkal szemben Oket terheld kotelezettségek korével. Minden projektgazda érdeke a
lefolytatott kampany sikeres lezaruldsa, ezért is ajanlott szdmukra a kozdsségi finanszirozas

® Az Burdpai Parlament és Tanacs 2020/1503 (EU) rendelete, preambulum

8 GABOSSY Akos: Ujabb iranyzatok a kozosségi finanszirozasban; Pénziigyi Szemle 2016/4., 547.

" BETHLENDI Andras — VEGH Richard: Kozosségi finanszirozas - valds lehetdség-e a hazai kisvallalatok szamara?
Hitelintézeti szemle 2014., 103.

8 GABOSSY i.m. 547.

9 ESF crowdfunding manual: Kivonat A Crowdsourcing cimii kézikényvbél; Compet-Terra 2016, 5.

10 HORVATH Andras: Hogyan szolgilja a kozdsségi finanszirozas a fenntarthatosagot? XVI. Soproni Pénziigyi
Napok Konferenciakotet, Soproni Egyetem Kiad6 Sopron, 2022, 343.
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tipusainak részletekbe mend megismerése, hogy az altaluk megalmodott projekt egy olyan
finanszirozési kampény keretei kozott folytatddhasson le, amely alkalmas a befektet6i kor és a
kozosség figyelmének felhivasara, ahol a tomeg ereje igazolja a piaci igényt, mely piaci igény
helyezi szilard alapokra a megvaldsulé projekteket.!

A kozoOsségi finanszirozasi kezdeményezések ,,mindent vagy semmit” mentalitast
kovetve csak akkor jelentenek sikeres kampéanyt a projektgazddk szdmara, ha az eldre
meghatarozott célosszeg maradéktalanul Osszegytilik. Az 0Osszeg csak ekkor keriil a
projektgazdahoz, ha erre azonban nem keriil sor, akkor az egyének visszakapjék az altaluk
megfizetett pénzosszegeket. Eppen ezért is fontos az alkalmazott modell és kampany-moral
kelld6 gondossaggal torténd megvalasztasa, hiszen fennall annak a veszélye, hogy a
projektgazda iires kézzel ,,hoppon marad”.

2.2. Elonyok, hatranyok és kockazatcsokkentés

A viallalkozasok szabadon eldonthetik, hogy melyik k6z6sségi finanszirozasi tipus keretében
kivanjak meginditani kampanyaikat, azonban még a szdmukra és a befektetok szamara is
legkézenfekvdbbnek és leghatékonyabbnak tiind modell kivalasztasa ellenére is felmeriilhetnek
azok eldnyeit tilszarnyal6 kockéazatok.

Mit is értiink elony alatt? Elony lehet a puszta pénziigyi haszon, valamint a pénz-és
forrasszerzésen tulmutatd egyéb kedvezd koriilmény, melyeket legtobbszor a projektgazda
szemszOgébol szokds bemutatni. A kozdsségi finanszirozas keretei kozott a vallalkozdsok
jelentés embertomeget érhetnek el, akikkel a finanszirozas ezen modja révén lehetséges a
kolesonds egyiittmiikodés. Az egylittmiikodés értékes és koltségmentes visszajelzéssel
szolgalhat a projektgazdaknak, igy a vallalkozas megtudhatja, hogy masok is ugyanugy
hisznek-e a megvalosuld Otletében, és ugyanolyan értékesnek tartjdk-e azt. A kozosségi
finanszirozas altal tovabbi finanszirozaskeresési lehetdségek is megnyilnak a vallalkozok
szamara (Id. tzleti angyalok, kockdzati tdéke-befektetdk, bankok) valamint hatékony
marketingeszkdzként is szolgal. '

Ameddig az elénydket inkabb a projektgazddk szemszogébdl szokas megkdozeliteni,
ezzel 1s 0sztonozve Oket a vizsgalt alternativ finanszirozéasi forma alkalmazésara, addig a
lehetséges kockazatokat mar a tamogatdk, illetve befektetOk érdekeinek vonatkozasidban
érdemes bemutatni. A crowdfunding jellegli finanszirozas jelentds kockazatokkal jar,
legalapvetébb probléma az, hogy a kolcsonvevd hitelképességérdl, a finanszirozott projekt
mogott allok komoly szandékardl, valamint a projekt jovobeli sikerességének esélyérdl nehéz
meggy6zddni. Itt szeretném kiemelni az altalam is megvizsgalt az Europai Bankhatosag 2015-
ben kiadott allasfoglalasat, mely 7 kockazatot nevesit: ezek a partnerkockdzat, a csalds
kockézata, transzparencia hidnyabol és a félrevezetd informaciokbdl fakadd kockézat, jogi
kockazat, likviditasi kockazat, miikodési kockazat, valamint pénzmosas kockéazata.'®

A kockazatok léte és ismerete nagyban csokkenti a projektek tekintetében felmeriild
befektetdi szandékot, igy a jogintézmény jovobeli eredményes fennmaradasa érdekében a
kockazatkezelésre €és kockdzatcsOkkentésre irdnyuld lehetséges szabdlyozési intézkedések
megalkotdsa a legfobb cél. Az Eurdpai Bankhatosdg allasfoglaldsa szintén részletesen
foglalkozik a kockazatcsokkentéssel, a létrejové jogviszonyban jovében alkalmazandd
rendelkezések széles korét hatarozza meg. Ilyen példaul az atvilagitasi eljarasok lefolytatasa, a

11 EUROPAI BIZOTTSAG: Utmutato a kozosségi finanszirozashoz, Kiadohivatal 2015, 6. (tovabbiakban: Utmutato)
12 Utmutat6 9.

13 EUROPEAN BANKING AUTHORITY: Opinion of the European Banking Authority on lending-based crowdfunding
2015/03., 12—18.
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projektgazdak hitelképességének vizsgalata, kiilonb6z6 adatvédelmi szabalyozasok bevezetése,
azonban meglatdsom szerint ezen intézkedések hatterében minden esetben a platformok
kotelezése all, hogy egy olyan biztonsagos ¢€s kijatszhatatlan kozeget teremtsenek meg, ahol
egyik fél részérdl sem torténhet meg a masik rosszhiszemii megkarositasa.

fgy a kockéazatkezelés az origdjaban elsésorban a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok
és az Oket terheld kotelezettségek allnak, azonban lényegesnek tartom kiemelni, hogy a
felmeriild és elére minden esetben nem lathatdo de a jogviszony jellegébdl €s létrejottének
kortilményeib6l adodoan lehetséges veszélyek ¢€s kockazatok a befektetok oldalardl is
egyszertien kivédhetdek, ha pénziigyi dontésiik meghozatalakor kell6 szintli elemzést végeznek
annak érdekében, hogy minden esetben elegendd informacioval rendelkezhessenek, igy
kikeriilve a kontraszelekciot, a kampanysiker hibas megitélését, valamint szintén a befektetok
elényére valhat az is, ha a tdmogatds nyujtdsat kovetden a forrasok elkoltését személyes
ellendrzik. 4

3. Crowdfunding a jogalkotok szemszogébol:

Ahogyan kordbban mar emlitettiik a kozosségi finanszirozas egy fiatal jogintézmény, mely a
tényleges, valamint a befektetdi motivaciot és piacot befolyasold miikddését hamarabb
megkezdte, mint ahogy a r4d alkalmazandd egységes jogot a jogalkotok konzulticiok,
tanulmanyok, jelentések és kezdeti hatasvizsgalatok kell6 mennyiségli és mélységekbe mend
elkészitése és lefolytatasa utan megalkothattak volna.

A crowdfunding mukddése soran felmeriilé problémékat a dinamikusan fejlodo
joganyaga folyamatosan kivanja rendezni, hiszen nincs olyan tdrsadalmi, illetve gazdasagi
kozeg, ahol hosszutavon képes lenne egy ilyen nagy volumenii és tdmeget mozgdsitd
finanszirozési forma a biztonsagot nytjté jogi hattér nélkiili miikodésre. Folyamatos veszélyt
jelent a felek lehetséges rosszhiszemu eljarasa, melynek célja egymas megkarositasaban és
poziciojukbdl eredd lehetdségeikkel valod visszaélésben keresendd, valamint a jogviszony
alanyain kiviil all6 koriilményekbdl eredd kockazatok sem elhanyagolhatoak, éppen ezért
egyértelmi, hogy a k6zdsségi finanszirozas intézménye sem létezhetett til sokdig legalabb csak
az intézmény bizonyos részeire kiterjedo részleges jogi szabalyozas nélkiil.

3.1. JOBS Act

A 2008-as a pénziigyi valsagot kovetd iddszakot nem csak a kereslet visszaesése, a regionalisan
eltérd mértékli munkanélkiiliség és a gazdasagi stagnalas jellemezte, hanem az ezek lekiizdése
érdekében rohamosan megindul6 technolégiai fejlédés, az informacids tarsadalmak térnyerése,
valamint a pénziigy vildgdba berobband innovativ megoldasok is, melyek 0j lehetdségeket
teremtettek a pénziigyi szereplok szamara és a szabalyozas sziikségességét vontak maguk utan.

Erre a szabalyozasi igényre leggyorsabban az Amerikai Egyesiilt Allamok reagalt,
melynek eredménye a 2012. aprilis 5-én elfogadott Jumpstart Our Business Startups Act, vagyis
a JOBS Act megsziiletése volt. A szabalyozis elsédlegesen az Amerikai Ertékpapir- és
Tézsdefeliigyelet'® 4ltal a kisvallalkozasokra vonatkozéan bevezetett szabalyozason kivant
lazitani oly médon, hogy megkdnnyitette az indulé vallalkozésok és a kisvallalkozasok szdmara
a tevékenységiik ellatasahoz sziikséges tékéhez valo hozzajutast.'®

Y KUTI - HORNYAK i.m. 30.

15 Securities and Exchange Commission; roviden: SEC

16 GABE, Alpert: Jumpstart Our Business Startups (JOBS) Act Overview 2022. (elérhetd:
https://www.investopedia.com/terms/j/jumpstart-our-business-startups-act-jobs.asp)
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A JOBS Act értelmében a platformokon ugy tudnak tokegylijté kampanyt inditani a
forrast keres6 vallalkozasok, ha rajuk mas szabalyok vonatkoznak, mint ami a hagyomanyos
pénziigyi piacokon jellemz6 és elvart lenne,'” ezt tette szamukra lehetdvé a JOBS Act azaltal,
hogy ugynevezett kivételszabalyokat, mint tomegfinanszirozasi mentességeket hatarozott meg a
kozosségi finanszirozasra tekintettel. Ez lényegében azt jelenti, hogy amennyiben egy
vallalkozas a tOkegylijtése sordn eleget tesz bizonyos a JOBS Act -ben meghatarozott
kritériumoknak, akkor a tokegylijtést sokkal lazabb, kevésbé szigoru, tehat lényegesen
kedvezdbb szabalyok mellett valosithatja meg.

Milyen kritériumokat is eértiink ez alatt? Elsddlegesen kiemelendd a tranzakciok
volumenére megallapitott korlatok, melynek értelmében a magéncégek 12 honapos idészak
alatt legfeljebb 1 milli6 USA dollarnak megfelelé 0Osszeget gytjthetnek ko&zosségi
finanszirozéasok keresztiil, valamint az egyéni befektetok éves jovedelmiikhdz mérten fészabaly
szerint 12 honapos periddus alatt 6sszesen 2000 USA dollart fektethetnek be egy, vagy akar
tobb megindult projektbe. !

Szintén teljesitendd kritériumként van meghatarozva a tranzakciokban kozvetitdként
kozremiikodé személyeknek vagy brokerként, vagy finanszirozasi portalként/platformként
torténd regisztracios kotelezettsége, egyrészt az Amerikai Ertékpapir- és Tézsdefeliigyeletnél,
masrészt pedig minden érintett Onszabalyozd szervezetnél. A tomegfinanszirozasi
mentességeket igénybe vevd kibocsatok csak akkor élhetnek a mentességbdl szdrmazo
elényokkel, ha értékpapirjaikat a regisztracios és a JOBS Act-ben részletezett egyéb
kotelezettségeiknek eleget tevd kozvetitokon keresztiil értékesitik, valamint teljesitik a
kibocsatoval és annak miikodésével kapcsolatos minden lényeges adatra és a kibocsatd
tokebevonassal kapcsolatos tevékenységét érinté informdciokra kiterjedé adatkozlési
kotelezettségiiket.®

A vizsgélt torvényrdl Osszességében megallapithatd, hogy jelentds €és maradandd
valtoztatasokat eszkozolt az értékpapir-torvényekben, valamint a tdzsdei bevezetés
folyamatanak egyszerlsitésére Osszpontositott azaltal, hogy csokkentette a tdzsdére 1épés
n¢hdny koltségét és terhét mindazon kibocsatok szamara, akik fentebb bemutatott
kivételszabalyok kdrében meghatarozott kdvetelményeknek eleget tettek.?

3.2. Eurdpai Parlament és Tanacs 2020/1503 szamu rendelete

Bevezetésként elmondhatd, hogy az eurdpai kontinens orszagai koziil egyediil az Egyesiilt
Kirdlysag volt az, amely a kezdetektdl fogva eredményesen hasznalta fel a kozosségi
finanszirozés piacat gazdasdganak bdvitése érdekében, azonban elkeriilhetetlen volt, hogy a
2008-as valsagot kovetden a tobbi eurdpai orszag is nyitottd valjon a forrashiany lekiizdésének
ezen eszkoz¢ irant.

A tomegfinanszirozasi kampanyok nagy valtozatossagara tekintettel, az adott kampany
jellemzditdl fiiggden kiilonbozd unids szabalyok is vonatkozhatnak a crowdfundingra (1d.
pénzmosas ellen irdnyelv, a pénzatutalasokat kiséré megbizdi adatokrol sz6ld rendelet stb.)
azonban legfontosabb a jelen esetben az Eurdpai Parlament és Tandcs 2020/1503 szamui, az
eurdpai kozosségi finanszirozasi iizleti szolgaltatokrol szolo rendelete.

17 BETHLENDI — VEGH i.m. 114.

18 RON, Kitchens — PHILLIP, D. Torrence: The JOBS Act — Crowdfunding and beyond; Economic Development
Journal Volume 11 / Number 4 / Fall 2012, 44.

19 BETHLENDI — VEGH i.m. 115.

20 RON —PHILLIP D. i.m. 46.
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Mi allt a rendelet megsziiletésének hatterében? Az uni6 tagallamain beliil alkalmazott
eltérd jogszabalyi keretek akadalyoztak a kozosségi finanszirozas unids szintii kiboviilését. A
kozosségi platformok képtelenek voltak megkezdeni az egész Eurdpai Unidra kiterjedd
mikddésiiket, hiszen tagallamok 4ltal elfogadott eltérd jogszabalyi hatdlyok megkeriilhetetlen
akadalyokat képeztek el6ttiik,?! mely hosszi idére a piac széttagoltsagahoz vezetett.

Ahogyan a rendelet 1. cikkének (1) bekezdésében is olvashato: ,,Az elfogadott rendelet
egyseéges kovetelményeket allapit meg a kdz0sségi finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasara, a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatok szervezetére, engedélyezésére és feliigyeletére, a
kozosségi finanszirozasi platformok miikodésére, valamint a kozOsségi finanszirozasi
szolgaltatdsoknak az Unidban torténd nyujtasaval kapcsolatos atlathatdsagra és
marketingkdzleményekre vonatkozoan.” A rendelet tovabbi rendelkezések tartalmaz a
szolgaltatokkal szemben tdmasztott legfontosabb kdvetelményekrdl, a felmeriilé kockézatok
kezelésére szolgald befektetdvédelmi intézkedésekrdl, valamint a nemzeti hatdésdgok és az
Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag feladatairdl és egymas iranyaba kifejtett egyiittmiikodési
kotelezettségérol.

A rendelet elérte a céljat, hiszen az egész Europai Unidra kiterjedd szabalyok
megkonnyitették a kozosségi finanszirozasi platformok szamdra, hogy egyetlen,
orszaghatarokat atlépd rendszerben fejlesszék és kinaljak szolgaltatasaikat un. unids cimkék
hasznélataval. A lakossagi befektetok és vallalkozdsok szdmara javitottdk az ezen innovativ
finanszirozasi formahoz val6 hozzaférést, valamint altala a befektetok szamara magasabb szintli
védelem ¢és kiilonbozd garanciadk allnak rendelkezésre.

4. A Crowdfunding az egészségiigyi szektorban?

A kozoOsségi finanszirozds nagymértékben megvaltoztatta a pénziigyi gondolkoddknak a
kozosség erejérol alkotott képét, nyilvanvaléva valt, hogy a crowdfunding, mint alternativ
finanszirozéasi méd eredményesen atemelhetd mas szektorokba is, ahol eddigiekben nem latott
hatasok valthatok ki altala. Az ember életében vannak nélkiilozhetetlen teriiletek, amelyek a
jolétét és biztonsagérzetét, valamint az életmindségét nagymértékben befolyasoljak, legyen szo6
oktatasrol, szocidlis tigyekrol, jogvédelemrdl, illetve a jelen egységben gorcsd ald keriild
egészségiigyl szektorrdl, az egyén okkal vérhatja el az ezek altal nyUjtott szolgaltatasok
maradéktalan rendelkezésre allasat és biztositasat. De mi torténik akkor, ha az egyénnek
kielégitetlen igényei keletkeznek a hidnyos finanszirozasi forrasok miatt?

Jelen kérdésre valaszolva szintén érdemes a kozosségi finanszirozas felé fordulnunk. Itt
kell bevezetniink a medical crowdfunding, vagyis az egészségiigyi kiaddsokra létrehozott
kozosségi finanszirozas fogalmat, mely az orvosi ellatés, illetve az ahhoz kapcsolodo koltségek
fedezésére hasznalt alternativ pénzgyiijtési forma. Altalanossagban elmondhaté, hogy a
crowdfunding ezen formdja azokban az orszdgokban jelent meg legel0szor, ahol nem
beszélhetiink altalanos egészségbiztositasrol, azonban ez nem zarja ki annak a lehetdségét, hogy
olyan orszdgokban is felbukkanjon az online platformokon keresztiil, ahol lényegesen
kedvezdbb és szélesebb az egészségligyi rendszerek altal nyujtott szolgaltatasok kore. Az
altalanos egészségbiztositas nem jelenti azt, hogy minden egyes egyén szamara minden
egészségligyi koltség fedezésre keriil, egyes alapellatdsokon kiviil esd, kisérd vagy kisérleti

2L EUROPAI BIZOTTSAG: Javaslat Az Eurdpai Parlament és Tandcs rendelete az eurdpai kozosségi finanszirozasi
iizleti Briisszel 2018.03.08. (elérhets: content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:52018PC0113) (tovabbiakban:
Javaslat)
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terapiak finanszirozasa hasonléan megkeriilhetetlen pénziigyi problémakba iitkozhet,?

a kielégitetlen orvosi sziikségletek megjelenéséhez vezetnek.

Kutatomunkam soran négy egészségiigyi kiadasokra Iétrehozott kozosségi
finanszirozéasi kampany tipust tudtam elkiiloniteni egymastol annak alapjan, hogy milyen
felmeriild egészségligyi koltségek, illetve kezdeményezések tamogatasara irdnyulnak.

fgy beszélhetink az egészségiigyi kiaddsok finanszirozasa céljabol inditott
kampéanyokrél, amelyek elsédlegesen a felmeriildé orvosi szolgaltatdsokat, gyogyaszati
segédeszkdzoket vagy mas termékeket és gydgyszereket megfizetni nem tudo betegek zsebbdl
fizetendd koltségeinek megfizetésére iranyul. Az egészségiigyi kezdeményezések képezik a
lehetséges kampanyok masodik tipusat, mely tipus magaba foglalja az egészségligyi
intézmények szadmara torténd adomanygytjtést, a betegoktatasi programokat, a
betegségtudatossagi kampanyokat és a globalis egészségiigyi missziokat. Az el6z6 kett6tol
némi eltérést mutatd modell az egészségiigyi kutatas tamogatdsa, hiszen ebben az esetben nem
a betegek kozvetlen koltségei keriilnek megfizetésre, hanem az egészségtudomany teriiletén
tevékenykedd tudosok a kutatomunkdjukhoz sziikséges forrasokat gytjtik kozosségi
finanszirozéasi kampanyokon keresztill. A kereskedelmi célu egészségiigyi innovaciok kore,
noha szintén az egészségligyi szolgéltatasok elémozditasat tlizte ki céljaul, azonban ez sokkal
inkabb mar befektetési alapt kozosségi finansziroznak tekinthetd, amelyeknek elsddleges célja
a gyogyszerfejlesztés, terdpias innovaciok, valamint komplementer és alternativ gyogyaszati
kezelések felgyorsitasa.?®

A tipusok kozott érezhetdek a fogalmi és a gyakorlatban felmeriild kiilonbségek,
azonban véleményem szerint mindegyik egyt6l-egyig alkalmas az egészségligyi dgazat szamara
torténd piaci részvétel bovitésére, az elhanyagolt egészségiligyi problémakra valo figyelem
felhivasara és a tarsadalmi elkotelezettség elémozditasara.

melyek

4.1. A hazai medical crowdfunding kampanyok sajatossagai

Mind a k6z0sségi finanszirozas, mind pedig az egészségiigyi kiadasokra 1étrehozott kozosségi
finanszirozds megvetette labat hazankban is, hiszen a mar sokat emlegetett gazdasagi
vilagvalsag hazank gazdasagat sem kimélte. A kiilfoldi sikeres kampanyok mintajara, az
informdcios tarsadalomma valds hatisara ¢és a felmeriild koltségvetési problémak jarulékos
jellegli kezelésére tekintettel Magyarorszag is nyitotta valt a koézosség erejét kiaknazo
finanszirozasszerzEs irdnt.

Hazéank lakossaganak egészségiigyi allapota €s hazai egészségbiztositasi rendszeriink
jellemzdi vizsgaland6 kritériumként jelennek meg. Adott egy jelentds egészségligyi
kockazatokkal rendelkezd nemzet, ahol a felbukkané egészségligyi sziikségleteket egy egyetlen
egészségbiztositasi alappal rendelkezd és erdsen centralizalt egészségiigyi rendszer kivanja
rendezni,?* mely egészségbiztositasi alapot a Nemzeti Egészségbiztositasi Alapkezeld
(tovabbiakban: NEAK) kezel. A NEAK szavaival ¢élve ,Magyarorszagon ma az
egeészségbiztositas keretein beliil, megfeleld jogosultsag szerint az allampolgérok természetbeni
ellatas keretében nyujtott egészségiigyi szolgaltatasokat és pénzben nyujtott pénzbeli
ellatasokat vehetnek igénybe”, igy elmondhatd, hogy a biztositottak a legtobb esetben

22 Agnes, LUBLOY: Medical crowdfunding in a healthcare system with universal coverage: an exploratory study
BMC Public Health 2020, 2.

23 Matthew J., RENWICK — Elias, MOSSIALOS: Crowdfunding our health: Economic risks and benefits, Social
Science & Medicine, ScienceDirect 2023, 50—51.

24 OECD/European Observatory on Health Systems and Policies (2021), Magyarorszag: Egészségiigyi orszagprofil
2021, State of Health in the EU, OECD Publishing, Paris/European Observatory on Health Systems and Policies,
Brussels, 7.
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téritésmentesen tudjdk igénybe venni az egészségligyi szolgaltatasokat, azonban igy is
felmeriilhetnek olyan plusz koltségek, amely jelentés megterhelést okozhatnak a betegek
szdmara. A vardlistak ¢és a tal draga ellatasok orvoslasa érdekében egyre gyakrabban fordulnak
a betegségben szenvedok is a kdzosségi finanszirozas felé.

Hazéankban a jutalom-¢€s részvényalapu kampanyok mellett elsdsorban az adomanyalapa
kozosségi finanszirozéas kezdte meg térnyerését. Adomanyalapu kampanyok egyszerre 1iditd,
de ellenben elszomoritdé szamban indulnak az egészségligyi szektorban: frissitd, hiszen a nagy
szamok jelzik, hogy a magyar allampolgédrok is nyitottak a pénziigy vilagaban megjelend
innovaciok alkalmazésa irant, azonban egyben deprimalo is, hiszen ez annak is a jele, hogy a
hazai (valamint mas orszagok) egészségbiztositasi rendszere nem elegendé dnmagéaban ahhoz,
hogy polgarai felmertiild sziikségleteit maradéktalanul kielégitse.

Ebbdl a ténybdl kifolyodlag sokan az egészségiigyi rendszer kudarcaként vélekednek a
medical crowdfunding intézményérdl. Véleményem szerint ez nincs igy, hiszen annak ellenére,
hogy a meglévd rendszer esetleges hibai és hianyossagai ugy mint, az ellatdsokhoz vald
hozzaférést nehezitd akadalyok és a rendelkezésre allo szolgaltatasok véges kore hivtak életre
az egészségligyi kiadasokra létrehozott kozdsségi finanszirozast, azonban ennek a célja soha
sem az volt, hogy a meglévd egészségbiztositasi rendszerrel versenyezzen, hanem hogy azt
kiegészitve megoldast jelentsen a fennalld problémakra és id6t biztositson mindaddig, amig az
ellatorendszer sajat hianyossagait nem tudja hosszutavon kezelni.

fgy a vizsgélt finanszirozasi forma kiegészité és jarulékos jellege dominal, hiszen
meglatdsom szerint egy mar mikodd egészségbiztositasi rendszer mellett tudja a legjobban
kifejteni a hatdsat, mivel egy létez6 egészségbiztositasi rendszer hianyossagait konnyebben
képes potolni, azonban annak 1étét teljes egészében nem tudja helyettesiteni.

Zaro gondolatok

Az elmult években a crowdfunding vitathatatlanul vilagszerte dinamikusan novekvo
finanszirozési formava valt, ez a ndvekedés pedig az elkdvetkezendd években is folytatddni
fog. A jogalkotok, pénziigyi gondolkodok, pénziigyi szereplOk €s az ambiciozus atlagemberek
is folyamatosan felfedezték a benne rejld lehetdségeket, egyre tobb szektorban figyelhetd meg
a térnyerése ¢€s altala egyre nagyobb szamban indulnak és zarulnak le kampanyok.

Jelen munkam csak egy kis szeletét mutatta be ezen alternativ finanszirozasi formanak,
hiszen a témaval kapcsolatos fontos kérdések lehetnek még tobbek kozott a vizsgalt
finanszirozasi mod addjogi vonatkozésai, a befektetdi magatartas pszichologiai elemzése, a
megindult kampéanyok valésziniisithetd sikerének a vizsgalata, a crowdfunding gazdasagra
gyakorolt hossztava hatdsa és még sok mas megvalaszolatlan felvetés, amelyek fejtegetése
jovObeni kutatomunkak hosszl soranak targyat fogjak képezni.
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